Delarsrapport for forsta halvaret 2015

Forsta halvaret (Januari - Juni 2015)

e Resultatet efter skatt for forsta halvaret uppgick till - 0,6 (-2,3) mkr
e Resultatet per aktie for forsta halvaret uppgick till -0,03 (-0,12) kr
e Eget kapital per aktie vid periodens slut uppgick till 2,54 (2,59) kr

e Likviditeten vid periodens slut uppgick till 1,1 mkr (2,7) mkr.

Visentliga hindelser under férsta halvaret

e Styrelsens atgarder for att minska kostnader har varit framgangsrika. Vid arsstamman
den 7 maj valdes Hanne Markussen Eek, Oslo till ny ledamot och vid konstituerande
styrelsesammantrade efter arsstimman ny vice styrelseordférande. Claes Levin,
Stockholm. Krister S6derholm och Tord Cederlund omvaldes som styrelseledamoter

Visentliga hindelser efter periodens utgang

e Den norska branschorganisationen Norsk Bergindustri har samlat in information infér en
utvardering av den norska minerallagen. Arctic Gold har harvidlag bidragit med viktiga
synpunkter.

e Infor kommunvalet den 14 september har partierna startat debatten om godkdnnande av
planprogrammet for en aterstart av gruva. Arctic Gold har haft ett antal méten med
foretradare for kommunen och féljer utvecklingen noga och framhaller att pa nuvarande
tidspunkt galler det ett Ja eller Nej till Kunskap.

Ny vice ordférande

Vid sitt konstituerande sammantrade efter bolagstamman i Arctic Gold den 7 maj 2015
utsag styrelsen Hanne Markussen Eek, Oslo, till vice ordférande med séarskilt ansvar for
kommunikation i Norge. Hanne Markussen Eek, var fram till den 10 april i ar ordférande i
den norska branchorganisationen for gruvor och mineralbolag, Norsk Bergindustri. Hanne
Markussen Eek har under fyra ar varit den norska organisationens ordférande och
talesperson och kanner mycket val hela branschen savil som politiker, regeringsledamoter
och tjansteman i departement och direktorat.

Hanne ar deldgare i familjeféretaget Franzefoss Minerals AB och sitter i styrelserna for den
betydelsefulla kalkkoncernens dotterbolag.

Hannes erfarenhet och kompetens starker var méjlighet till férdjupat samarbete med bade
Kautokeino kommun, naringslivet och rendgarna i niromradet.




Arctic Gold i korthet

Arctic Golds huvudprojekt ar ett falt med guld- och kopparfyndigheter vid Bidjovagge i
Nordnorge. Arctic Gold innehar 8 undersoékningstillstand som totalt omfattar 2,3 kvadrat-
kilometer samt 5 utvinningsretter om totalt 4,9 kvadratkilometer. | Sverige har koncernen 2
undersodkningstillstand om totalt 1.6 kvadratkilometer.

Bidjovagge ligger i Norges storsta landskap Finnmark. Narmaste ort ar Kautokeino med
3 000 invanare. Narmaste storre ort ar Alta, som ligger 130 km norrut och har 18 000
invanare. Till Kiruna ar avstandet 320 km.

Affarsidé och malsittning

Affarsidé: Arctic Gold vill utveckla fyndigheterna i Bidjovagge till en producerande gruv-
verksamhet med hoég lonsamhet samt att bedriva prospektering i Norden for att identifiera
fyndigheter med potential att utvecklas till brytvarda mineralreserver.

Malsittning: Att erhdlla de tillstdind som behdvs for att fatta investeringsbeslut avseende
gruva och anrikningsverk for guld- och kopparproduktion i Bidjovagge.

Styrelsens inriktning

Efter upprepat avslag for faststillande av planprogrammet for konsekvensbeskrivning av
Bidjovaggeprojektet, som Arctic Gold senast drabbades av vid kommunmote den 16
december 2013, har bolagets ledning beslutat samarbeta med Norsk Bergindustri for att
soka fa till stand ett battre regelverk i Norge samt fortsatta att fora dialogen med foretradare
for renndaringen om samexistens och samarbete.

Den politiska risken ar stor men bolagets styrelse bedémer dock att utsikterna for bolaget
att senare erhalla positiva besked nar det giller nédvandiga tillstand ar goda och anser att
projektets vdarde kan motiveras.

Styrelsens strategi

Strategin som styrelsen valt ar att fortsdtta arbeta med ett antal lokala ndringsutévare i
Kautokeino, som ar intresserade av att gruvverksamheten i Bidjovagge kommer till stand. Vid
det kommande kommunalvalet den 14 september ar nu "gruvfragan” ett stort drende och
forhoppningsvis kan flera intresserade bli invalda i partier, som vill fraimja och rosta for att
var konsekvensutredning kan paborjas. | nuvarande kommunstyret finns sex partier och 19
ledamoter. Vid de tidigare omrdstningarna har de som inte 6nskar ta reda pa vad en
aterstart skulle innebdra vunnit med en eller tva rosters overvikt. Vid ett nyval géller sdledes
att vinna nagra fa ytterligare roster for en kunskapsinriktad politik.

Styrelsen 6nskar fortsdtta och forbattra dialogen med foretradare for renskotseln for att
battre kunna forsta de problem, som kan férefinnas och tillsammans férsoka finna lésningar,
som kan stirka bada néaringarna i framtiden. Renskétseln har palagor fran regeringen i



Norge att kraftigt reducera antalet ren i Finnmark pa grund av kraftig 6verbetning. Detta ar
en ny utmaning for rennaringen.

Norsk mineralstrategi

Den forra norska regeringen tillkinnagav i mars manad 2013 en ny mineralstrategi. Strategin
var efterlangtad och gav industrin en stark indikation och bra riktlinjer for verksamhet i
Norge. "Regjeringen snsker a gjere Norge til et attraktivt land for globale gruveselskaper.
Det er derfor de lanserer den nye mineralstrategin. Dermed apner de for a gripe tidligere inn
i den kommunale planleggingsprosessen.”

Med den nya regeringen Solberg har éverinseendet av plan-og byggningsloven flyttats fran
Miljodepartementet till Kommunal-og Moderniseringsdepartementet. Detta departement har
ocksa ett 6verinseende betriffande samefragor.

Den nya regeringen har ocksa som en viktig programpunkt att virna det lokala sjalvstyret.
Det ar darfor mycket betydelsefullt hur invanarna réstar i kommunvalet i den 14 september.

Nettoomsdttning och resultat

Under perioden januari - juni 2015 uppgick koncernens resultat efter skatt till -0,6 (-2,35)
mkr. Nagon nettoomsattning forelag ej.

Finansiell stadllning och kassaflode

Koncernens egna kapital uppgick per den 30 juni 2015 till 54,7 (55,9) mkr. Det ger en
soliditet pa 99% (99%). Likvida medel uppgick till 1,1 (2,7) mkr vid periodens slut.

Investeringar

Investeringar i form av aktiverade kostnader uppgick under férsta halvaret till 0,0 (0,1) mkr.
Aktiverat belopp foregaende ar avser huvudsakligen kostnader férenade med
prospekteringsarbete kring fyndigheterna i Vasterbotten.

Finansiering

Under foérsta halvaret féregaende ar, 2014 genomférde bolaget en nyemission som tillférde
2,4 mkr fore emissionskostnader. Under radande omstandigheter har bolaget kraftigt
reducerat verksamheten i avvaktan pa positivt besked rérande tillstandsfragan i Bidjovagge.

Antal utestaende aktier
Antalet utestaende aktier i bolaget vid periodens utgang var 21 557 972 st.

Personal

| koncernen finns numera ingen anstilld. VD Tord Cederlund, CFO Peter Akerstrom och
geolog Lars-Ake Claesson ar samtliga anlitade pa konsultbasis.

Transaktioner med narstaende

Under perioden januari-juni har transaktioner med narstaende skett enligt féljande:



Tord Cederlund har via bolaget Novatelligence AB utfort tjanster for 240 (94) tkr.
Overenskommelse om tjdnster med nirstaende sker pa marknadsmaéssiga villkor och utligg
ersatts till faktiska kostnader

Moderbolaget

Verksamheten i Arctic Gold AB ar inriktad pa prospektering efter guld och basmetaller i
Sverige samt koncernledningsfunktion. Resultatet efter skatt uppgick till -0,6 (-2,35) mkr.
Samtlig personal i moderbolaget ar anlitad pa konsultbasis. Féregaende ar var VD anstilld
fram till den 15 maj 2014

Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen och
Bokféringsnamndens allmanna rad. Fran och med rakenskapsaret 2014 upprittas
koncernredovisning och &rsredovisning med tillimpning av BFNAR 2012:1 Arsredovisning
och koncernredovisning (K3). Redovisningsprinciper som tillimpas fér koncernen och
moderbolaget overensstimmer med de redovisningsprinciper som anvdndes vid
upprattandet av den senaste arsredovisningen.

Risker

Vasentliga risk- och osdkerhetsfaktorer inkluderar framférallt, men inte uteslutande, resultat
av prospektering och fortsatt finansiering av koncernen. | nuvarande lage har det dven blivit
valdigt klart att den politiska behandlingen, som sker enligt norska Plan- og Bygningsloven,
ar en av de storre risker ett mineralirende i Norge star infér. Ovriga tillstandsfragor
behandlas pa liknande sett som i Sverige och av tjanstemin pa respektive myndighet, vilket
anses betyda betydligt mindre risk for utebliven behandling av ansékan. De olika risker som
finns rérande koncernens verksamhet diskuteras mer utforligt i arsredovisningen for 2014
som finns att hamta pa Bolagets hemsida.

Den politiska risken som vi sedan april 2012 blivit varse kan beskrivas som synnerligen
besvarlig, eftersom Plan- og Bygningsloven ger kommunstyrelsen ensamratt att besluta om
Planprogrammet och Reguleringsplanen. Att kommunstyrelsens sammansattning kan skifta
vart fjarde ar efter val ar ytterligare en faktor att bedéma. Men da norska Justis- og
Beredskapsdepartementet yttrat sig att man inte med sdkerhet kan fastsla att en kommun
maste fastligga ett Planprogram innan konsekvensutredningarna gors, finns risken att
kommunen inte anser Reguleringsplanen fullvardig. Kommunstyrelsen kan da antingen krava
ytterligare utredningar, vilket forlanger utredningstiden, eller de kan avsla
Reguleringsplanen med motiveringen att den inte uppfyller stillda krav. | Plan-och
bygglagen har dessutom numera inforts en mening om att en kommun har ratt att avvisa en
ansokan om faststallande av planprogram. Detta skapar en stor osdkerhet.

Om kommunstyrelsen fastlagt vart Planprogram skulle vi enligt detta dokument utfort
samtliga konsekvensutredningar och summerat dessa i en Reguleringsplan, som skall
beslutas av kommunstyrelsen. Risken for ett avslag efter detta tillvigagangssatt ar
naturligtvis ocksa betydande men da har man atminstone lagt fram fakta genom alla
utredningar och foérhoppningsvis fattat ett beslut med faktabakgrund. Ett beslut av
kommunstyrelsen angaende Reguleringsplan kan 6verklagas till Kommun-og Moderni-



seringsdepartementet medan beslutet om Planprogram inte gar att 6verklaga. Dock gar
Planprogrammet att revidera och sokande kan anmoda kommunstyrelsen att prova detta i
dess nya form, vilket ar vad Arctic Gold gjort. Dock med ett nytt avslag till att ta upp fragan.

Nar ett positivt beslut ges av kommunstyrelsen gar processen vidare till miljéprévningen hos
Klima og Fororensnings Direktoratet och darefter sker ansékan om Driftskonsesjon enligt
Mineralloven. Dessa bada prévningar utférs av tjanstemdn och med bedémning av vart
faktaunderlag och darfor anses dessa inte lika riskfyllda som den politiska beslutsvagen.

Kommande rapporttillfallen

Bokslutskommuniké for rakenskapsaret 2015 lamnas torsdagen den 18 februari 2016.
Styrelsen och verkstillande direktoren forsdkrar att denna delarsrapport ger en rattvisande
oversikt av koncernens verksamhet, stdllning och resultat samt beskriver vdsentliga risker
och osdkerhetsfaktorer som koncernen star infor.

Denna halvarskommuniké har inte varit foremal for granskning av bolagets revisor.

Stockholm, den 26 augusti 2015

Claes Levin Hanne Markussen Eek Krister Soderho/m
Ordforande vice ordférande Ledamot
Tord Cederlund

Ledamot och VD

For ytterligare information kontakta:
Tord Cederlund,

Arctic Gold AB (publ)

Telefon: 073-6200 997

E-post: tc@arcticgold.se
www.arcticgold.se




Koncernresultatrakning

Koncernresultatridkning Koncern  Koncern  Koncemn
6 man 6 man 12 man
Resultatrakning 2015-01-01 2014-01-01 2014-01-01
(Belopp i tkr) 2015-06-30 2014-06-30 2014-12-31
Rérelsens intékter
Nettoomsattning 0 0 0
Aktiverat arbete 0 72 72
Ovriga rérelseintakter 0 0 0
Summa intékter 0 72 72
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -512 -800 -1424
Prospekteringskostnader -66 -72 -77
Personalkostnader -1 -190 -190
Av- och nedskrivningar materiella och immateriella
anlaggningstillgangar 0 -1 356 -1 356
Summa kostnader -579 -2418 -3 047
Rérelseresultat -579 -2 346 -2975
Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intékter 14 0 8
Finansiella kostnader -4 -1 0
Resultat efter finansiella poster -569 -2 347 -2 967
Skatt 0 0 0
PERIODENS RESULTAT -569 -2 347 -2 967
Resultat per aktie, kr -0,03 -0,12 -0,16
Genomsnittligt antal aktier, st" 21557972 18863226 18 863 226
Resultat per aktie efter utspadning, kr -0,03 -0,12 -0,16
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, st 21557972 19073226 18863226

1) Inklusive den per 2014-07-08 registrerade nyemissionen om5 389 493 aktier.



Koncernbalansrakning

Koncernbalansrakningar Koncern  Koncern  Koncemn
(Belopp i tkr) 2015-06-30 2014-06-30 2014-12-31
Tillgangar

Immateriella anlaggningsillgangar 53 622 53 622 53 622
Kortfristiga fordringar 176 173 205
Sparrade bankmedel" 240 240 240
Kassa och Bank 837 2514 1673
Summa tillgangar 54 876 56 549 55 740
Eget kapital och skulder

Eget kapital 54 728 55 892 55297
Leverantdrsskulder 67 441 154
Kortfristiga skulder 80 215 289
Summa eget kapital och skulder 54 876 56 549 55 740
Poster inom linjen

Stéllda sékerheter" 240 240 240
Ansvarsférbindelser Inga Inga Inga

1) Varav 240 tkr pa sparrat konto somsékerhet for bankgaranti for aterstélliningsarbeten i Bidjovagge. Inklusive

kortfristia placerina.

Forandringar i eget kapital

Férandringar av eget kapital Koncern  Koncern  Koncern
6 man 6 man 12 man

2015-01-01 2014-01-01 2014-01-01

(Belopp i tkr) 2015-06-30 2014-06-30 2014-12-31
Ing&ende balans 55297 55 839 55839
Nyemissioner 0 2400 2425
Nyemissionskostnader 0 0 0
Periodens resultat -569 -2 347 -2 967
Utgaende balans 54 728 55 892 55 297



Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalys Koncern  Koncern  Koncern
6 man 6 man 12 man
2015-01-01 2014-01-01 2014-01-01
(Belopp i tkr) 2015-06-30 2014-06-30 2014-12-31
Kassaflddet fran den I6pande verksamheten efter
forandringar i rorelsekapital -835 -1178 -2 043
Kassaflddet fran investeringsverksamheten 0 -72 -72
Kassaflddet fran finansieringsverksamheten 0 2400 2425
Periodens kassafléde -835 1150 310
Likvida medel vid periodens borjan 1913 1604 1604
Likvida medel vid periodens slut" 1077 2754 1913
Foéréndring i periodens kassaflode -836 1150 310

1) Varav 240 tkr pa sparrat konto somsékerhet for bankgaranti for aterstaliningsarbeten i Bidjovagge. Inklusive

kortfristia placerina.

Verksamhetsgrenar
Verksamhetsgrenar
Arctic Gold &r for ndrvarande verksam inom omradet prospektering och
gruvutveckling itva linder. Nettoomsittning #r 0 (0) tkr i bada linderna. I tabellen
visas aktiverat arbete i de linder koncernen har sin verksamhet.
Koncern Koncern  Koncern
6 man 6 man 12 man
2015-01-01 2014-01-01 2014-01-01
Aktiverat arbete, (tkr) 2015-06-30 2014-06-30 2014-12-31
Norge 0 64 64
Sverige 0 8 8
Summa 0 72 72
Koncern Koncern  Koncemn
2015-01-01 2014-01-01 2014-01-01
Resultat, (tkr) 2015-06-30 2014-06-30 2014-12-31
Norge -2 0 -51
Sverige -568 -2 347 -2916
Summa -569 -2 347 -2 967



Nyckeltal

Nyckeltal Koncern  Koncern  Koncemn
6 man 6 man 12 man
2015-01-01 2014-01-01 2014-01-01
2015-06-30 2014-06-30 2014-12-31
Marginaler
Summa rérelsens intékter, aktiverat arbete, tkr 0 72 72
Rérelsemarginal % neg neg neg
Vinstmarginal % neg neg neg
Réntabilitet
Avkastning pa totalt kapital % -1,02% -4,03% -5,13%
Avkastning pa eget kapital % -1,03% -4,20% -5,10%
Kapitalstruktur
Eget Kapital, tkr 54728 55 892 55 297
Balansomslutning, tkr 54 876 56 549 55 740
Soliditet, % 99,7% 98,8% 99,2%
Investeringar
Nettoinvesteringar i immateriella tillgangar, tkr 0 72 72
Medarbetare
Antal anstéllda vid periodens slut, st 0 0 0
Data per aktie
Aktier vid periodens slut" 21557972 21557972 21557972
Genomsnittligt antal aktier, st 21557972 18863226 18863 226
Resultat per aktie, kr -0,03 -0,12 -0,16
Eget kapital per aktie, kr 2,54 2,59 2,57
Aktiernas kvotvarde/ nominellt varde, kr 1,11 1,11 1,11
Totalt aktiekapital, kr 23983244 23983244 23983244

1) Inklusive den per 2014-07-08 registrerade nyemissionen om5 389 493 aktier.



Moderbolagets resultatrakning

Resultatrikning - moderbolag (tkr) 6 man 6 man 12 man
2015-01-01 2014-01-01 2014-01-01
(Belopp i tkr) 2015-06-30 2014-06-30 2014-12-31
Rérelsens intékter
Nettoomsattning 0 0 0
Aktiverat arbete 0 8 8
Ovriga rorelseintakter 0 0 0
Summa intékter 0 8 8
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -511 -800 -1372
Prospekteringskostnader -66 -8 -13
Personalkostnader -1 -190 -190
Av- och nedskrivningar materiella och immateriella
anlaggningstillgangar 0 -1 356 -1 356
Summa kostnader -578 -2 354 -2 932
Rérelseresultat -578 -2 346 -2924
Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intakter 14 0 8
Finansiella kostnader -4 -1 0
Resultat efter finansiella poster -568 -2 347 -2916
Skatt 0 0 0
PERIODENS RESULTAT -568 -2 347 -2916
Moderbolagets balansrakning
Balansrakningar - moderbolag (tkr)
(Belopp i tkr) 2015-06-30 2014-06-30 2014-12-31
Tillgangar
Immateriella anlaggningstiligangar 2570 2570 2570
Aktier i dotterbolag 27 248 27 248 27 248
Fordringar koncernbolag 28 393 28 340 28 391
Kortfristiga fordringar 160 157 188
Sparrade bankmedel 240 240 240
Kassa och Bank 836 2513 1673
Summa tillgangar 59 448 61 068 60 311
Eget kapital och skulder
Eget kapital 59 300 60 412 59 868
Leverantdrsskulder 67 441 154
Skuld koncernbolag 0 0 0
Kortfristiga skulder 80 215 289
Summa eget kapital och skulder 59 448 61 068 60 311
Poster inom linjen
Stallda s&kerheter" 240 240 240
Ansvarsfoérbindelser Inga Inga Inga

1) Insatt pa spéarrat bankkonto somsakerhet for bankgaranti for aterstaliningsarbeten i Bidjovagge.
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Definitioner nyckeltal for koncernen

Marginaler

Rorelsenarginal, %o

Rorelseresultat i procent av totala intiktert.

Viinstmarginal, %o
Resultat efter finansnetto i procent av totala intakter.

Rintabilitet
Avkastning pa eget kapital, Yo

Nettoresultat i procent av genomsnittligt eget kapital.

Genomsnittligt eget kapital beriknas som ingiende plus
utgdende eget kapital dividerat med tva.

Avkastning pa totalt kapital, %

Rorelseresultat  plus  finansiella  intidkter 1 procent av

genomsnittligt balansomslutning,. Genomsnittligt

balansomslutning har beriknats som ingaende plus utgiende
sysselsatt kapital dividerat med tva.

Kapitalstruktur

Eget kapital, tkr

Eget kapital vid periodens slut.
Soliditet, %o

Eget kapital inkl. minotitet i procent av balansomslutningen.

Investeringar
Nettoinvesteringar 7 immateriella anlaggningstills. thr

Periodens investeringar i immateriella anliggningstillgingar

minskat med petiodens forsiljningar och utrangetingar.

Medarbetare
Antal anstillda, st

Antal anstillda berdknad utifrin arbetad heltid vid periodens

slut.

Data per aktie

Antal aktier, st

Antal utestiende aktier vid periodens slut.

Genomsnittligt antal aktier, st

Genomsnittligt antal aktier under perioden.

Resultat per aktie, kr

Resultat efter skatt, dividerat med genomsnittligt antal aktier
for perioden.

Eget kapital per aktie, kr

Eget kapital vid periodens slut dividerat med antal aktier vid
periodens slut.



